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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部
分內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

China Singyes Solar Technologies Holdings Limited
中國興業太陽能技術控股有限公司

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：750）

截至二零一七年十二月三十一日止年度的年度業績公佈

中國興業太陽能技術控股有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會欣然宣佈本公司及

其附屬公司（「本集團」）截至二零一七年十二月三十一日止年度的綜合業績。

財務摘要

 截至十二月三十一日止年度

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元  人民幣千元

收入 5,675,386 5,239,564
經調整EBITDA* 1,058,172 932,563
除稅前溢利 270,378 626,922
所得稅支出 119,972 114,373
本公司擁有人應佔溢利 143,797 501,961
毛利率（包括電價補貼） 22.3% 23.0%
經調整EBITDA利潤率 18.6% 17.8%
本公司普通股權益持有人應佔每股盈利
 – 基本 人民幣0.172元 人民幣0.661元
  

 – 攤薄 人民幣0.172元 人民幣0.659元
  

建議每股末期股息 0.03港元 0.07港元
  

* 未計利息、稅項、折舊及攤銷、可換股債券轉換權公平值收益、衍生金融工具公平
值收益╱（虧損），以及出售物業、廠房及設備的收益前盈利。
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綜合損益及其他全面收益表

 截至十二月三十一日止年度

  二零一七年 二零一六年
 附註 人民幣千元 人民幣千元

收入 3 5,675,386 5,239,564
銷售成本  (4,536,529) (4,104,854)
   

毛利  1,138,857 1,134,710

電價補貼 3 166,682 93,224
其他收入及收益  178,887 243,076
銷售及分銷開支  (155,265) (129,029)
行政開支  (363,190) (356,112)
其他開支  (76,428) (15,984)
融資成本  (621,333) (368,028)
分佔聯營公司虧損  (13,059) (23,260)
可換股債券轉換權的公平值收益  15,227 48,325
   

除稅前溢利 4 270,378 626,922
所得稅支出 5 (119,972) (114,373)
   

本年度溢利  150,406 512,549
   

其他全面收益╱（虧損）：

會於隨後年度重新
 分類至損益的其他全面收益╱（虧損）：
  可供出售投資：
   公平值變動  2,882 —

不會於隨後年度重新分類至
 損益的其他全面收益╱（虧損）：
 換算財務報表的匯兌差額  110,479 (82,218)
   

本年度其他全面收益╱（虧損）  113,361 (82,218)
   

本年度全面收益總額  263,767 430,331
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 截至十二月三十一日止年度

  二零一七年 二零一六年

 附註 人民幣千元 人民幣千元

以下人士應佔溢利：

 本公司擁有人  143,797 501,961
 非控股權益  6,609 10,588
   

  150,406 512,549
  

以下人士應佔全面收益總額：

 本公司擁有人  257,902 419,743
 非控股權益  5,865 10,588
   

  263,767 430,331
  

本公司普通股權益持有人應佔每股盈利

 – 基本 6 人民幣0.172元 人民幣0.661元
  

 – 攤薄 6 人民幣0.172元 人民幣0.659元
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綜合財務狀況表
 於十二月三十一日
  二零一七年 二零一六年
 附註 人民幣千元 人民幣千元
非流動資產
物業、廠房及設備  4,283,977 4,363,547
投資物業  75,183 68,150
預付土地租賃款項  198,964 203,001
無形資產  2,815 3,105
預付款項  18,645 9,114
於聯營公司投資 8 (1,443) 11,126
遞延稅項資產  49,051 32,288
可供出售投資  57,569 80,512
抵押存款  14,650 17,352
   

非流動資產總值  4,699,411 4,788,195
   

流動資產
存貨  111,803 182,600
建築合同  976,179 710,543
應收貿易款項及應收票據 9 3,751,855 3,373,065
預付款項、訂金及其他應收款項 9 952,651 871,083
可供出售投資  208,234 —
衍生金融工具 11 — 22,961
抵押存款  472,372 365,879
現金及現金等價物  1,202,423 680,205
   

流動資產總值  7,675,517 6,206,336
   

流動負債
應付貿易款項及應付票據 10 1,294,073 1,345,952
其他應付款項及應計款項 10 549,511 510,622
貼現票據之銀行貸款  13,722 144,949
衍生金融工具  34,005 —
附息銀行及其他貸款  1,265,188 1,148,300
應付所得稅  40,741 21,939
優先票據  1,239,028 554,211
   

流動負債總額  4,436,268 3,725,973
   

流動資產淨值  3,239,249 2,480,363
   

資產總值減流動負債  7,938,660 7,268,558
   

非流動負債
可換股債券 12 80,819 719,216
優先票據 13 1,677,498 216,792
附息銀行及其他貸款  1,438,922 1,769,970
遞延稅項負債  86,860 86,860
遞延收益  164,228 271,470
   

非流動負債總額  3,448,327 3,064,308
   

資產淨值  4,490,333 4,204,250
   

本公司擁有人應佔權益
已發行股本 14 55,785 55,785
儲備  4,345,753 4,086,037
   

  4,401,538 4,141,822
非控股權益  88,795 62,428
   

權益總額  4,490,333 4,204,250
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1. 公司資料

中國興業太陽能技術控股有限公司（「本公司」）於二零零三年十月二十四日於百慕
達註冊成立為獲豁免有限責任公司。本公司的註冊辦事處地址為Clarendon House,  
2 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda。本公司主要營業地址位於香港干諾道中
168-200號信德中心招商局大廈31樓3108室。

年內，本公司及其附屬公司（統稱為「本集團」）主要從事傳統幕牆及光伏建築一體化
系統設計、製造、供應及安裝，以及太陽能產品製造及銷售。年內，本集團主要業
務的性質並無重大轉變。

董事認為，本公司的母公司及最終控股公司為於英屬處女群島註冊成立的Strong 
Eagle Holdings Limited。

2.1 編製基準

本財務報表根據國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）編製，其包括國際會計準
則理事會（「國際會計準則理事會」）批準的準則及詮釋、國際會計準則（「國際會計準
則」）與國際會計準則委員會批準且仍然有效的常設詮釋委員會之詮釋，以及香港《公
司條例》之披露規定。該等報表根據歷史成本慣例編製，惟衍生金融工具、可換股債
券的轉換權及若干可供出售投資按公平值計量。除另有指明外，該等財務報表以人
民幣元（「人民幣」）呈列且所有數值已四捨五入至最近之千位。
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2.2 會計政策變動及披露

本集團於本年度財務報表首次採納以下經修訂國際財務報告準則。

國際會計準則第7號修訂本 披露措施
國際會計準則第12號修訂 就未變現虧損確認遞延稅項資產
二零一四年至二零一六年  在其他實體中的權益披露：國際財務報告準則第12號
 週期的年度改進中包含  範圍之澄清
 的國際財務報告準則
 第12號修訂

上述國際財務報告準則修訂並無對本財務報表構成重大財務影響。於採納國際會計
準則第7號修訂後，將於年報之財務報表作出披露，其要求實體進行披露，以讓財務
報表的使用者評估財務活動所產生的負債變動，包括因現金流量所產生的變動及非
現金變動。

3. 經營分部資料及收入

收入指建築合同適當比例的合同收入，扣除政府附加稅及已售貨品及電力的發

票價值，並已扣除增值稅及政府附加稅。

本集團的收入及年內溢利貢獻主要來自幕牆（包括太陽能產品）建設及安裝，

以及太陽能光伏電站運營及管理，其被視為單一可呈報分部，與向本集團高級

管理層就分配資源及業績評估的內部呈報資料的方式一致。此外，本集團使用

的主要資產位於中國大陸。因此，除以整間公司的方式披露外，概無呈報分部

分析。
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有關產品及服務的資料

下表載列按產品及服務劃分的來自外部客戶的總收入以及本年度按產品及服務

劃分的總收入百分比：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 %
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(b) 非流動資產

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 % 人民幣千元 %

中國大陸 4,573,938 99.6 4,639,545 99.5
香港 20,118 0.4 24,436 0.5
其他 178 — 288 0.0
    

 4,594,234 100 4,664,269 100.0
    

上述非流動資產資料乃按資產所在地區劃分，且並不包括於聯營公司投資、遞
延稅項資產及可供出售投資。

有關主要客戶的信息

約人民幣684,061,000元（二零一六年：無）的收益來自向單一客戶的銷售，包括向已
知與該客戶共同控制的一組實體的銷售。

4. 除稅前溢利

本集團除稅前溢利乃經扣除╱（計入）以下各項：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

建築合同及設計服務成本 3,390,423 3,015,663
已售存貨成本 1,042,159 1,020,301
已售電力成本 99,920 68,890

營運及維護服務成本 4,027 —
物業、廠房及設備折舊 177,677 151,275
投資物業折舊 1,494 557
預付土地租賃款項攤銷 3,896 2,133
無形資產攤銷 964 936
  

折舊及攤銷總額 184,031 154,901
  

僱員福利開支（包括董事及行政總裁薪酬） 281,579 268,053
經營租賃下的最低租賃付款 12,786 7,905
研究成本 15,271 11,312
核數師酬金 9,610 8,590
有關附屬公司股份上市交易費 5,523 9,696
貿易應收款項之減值虧損 5,151 21,390
結算衍生金融工具的虧損 12,036 6,960
衍生金融工具的公平值虧損╱ (收益 ) 56,966 (22,961)
可供出售債務工具利息收入 (3,471) (1,413)
出售物業、廠房及設備項目的收益 (59,309) (146,002)
經營租賃租金 (2,558) (1,286)
匯兌收益，淨額 (24,110) (12,371)
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5. 所得稅

本集團須就其成員公司所處及運營的各自國家或司法權區所產生或賺取的溢
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6. 本公司普通股權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃根據本公司普通股權益持有人應佔年內溢利及年內已發行普通股的
加權平均數843,073,195股（二零一六年：759,613,349股）計算。

每股攤薄盈利乃根據計算每股基本盈利時採用的本公司普通股權益持有人應佔年內
溢利計算，並作出調整，以反映可換股債券的利息及可換股債券轉換權的公平值變
動（如適用）（見下文）。計算時採用的普通股加權平均數為於年內發行的普通股加權
平均數目（用於計算每股基本盈利），以及假設於所有攤薄潛在普通股被視為行使或
轉換為普通股後無償發行的普通股加權平均數。

每股基本及攤薄盈利的計算乃根據：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

盈利

計算每股基本盈利的本公司
 普通股權益持有人應佔溢利： 143,797 501,961

可換股債券利息* — —
減：可換股債券轉換權的公平值收益* — —
  

扣除可換股債券利息及
 可換股債券轉換權的公平值收益前
 本公司普通股權益持有人應佔溢利 143,797 501,961
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 股份數目

 二零一七年 二零一六年

股份

用於計算每股基本盈利的年內
 已發行普通股的加權平均數 834,073,195 759,613,349

攤薄影響 — 普通股加權平均數：
 購股權 1,167,298 1,772,823
 可換股債券* — —
  

 835,240,493 761,386,172
  

* 計算截至二零一七年十二月三十一日止年度的每股攤薄盈利並無假設行使截至
二零一七年十二月三十一日止年度的可換股債券，因假設該行使將導致每股盈
利增加。

7. 股息

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

建議末期股息 － 每股普通股3港仙
 （二零一六年：7港仙） 20,916 52,226
  

本年度擬派之末期股息須獲本公司股東於應屆股東週年大會上批准。

8. 於聯營公司投資

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

非上市投資，按成本 40,820 40,330
分佔聯營公司虧損 (42,263) (29,204)
  

本集團於聯營公司投資之賬面總值 (1,443) 11,126
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董事認為，年內本集團並無重大聯營公司。

本公司於聯營公司的股權透過本公司附屬公司持有。

儘管分佔該等聯營公司虧損超過本集團於該等聯營公司之權益，本集團仍持續確
認其分佔聯營公司虧損，原因是本集團對該等聯營公司有出資責任。由於本集團
對分佔聯營公司虧損超過本集團的注資責任的虧損並無義務，進一步虧損人民幣
20,721,000元（二零一六年：人民幣19,915,000元）並無於本年度之損益內確認。

9. 應收貿易款項及應收票據、預付款項、訂金及其他應收款項

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

應收貿易款項及應收票據

應收貿易款項 3,384,921 3,122,110
應收票據 420,902 299,772
減：減值 (53,968) (48,817)
  

 3,751,855 3,373,065
  

於二零一七年十二月三十一日，應收貿易款項包括應收質保金人民幣450,821,000元
（二零一六年：人民幣355,523,000元）。應收質保金一般於相關建築工程完成後一至
五年內收取。

授予本集團主要客戶的信貸期如下：

建築合同

本集團的大部分收入來自建築合同，並按照監管相關建築工程的合同中指定的條款
結算。本集團並無授予其建築工程客戶標準及統一的信貸期。個別建築工程客戶的
信貸期視項目而定，並列明於建築合同中（如適當）。倘一份項目合約未訂明信貸
期，則本集團的慣例為允許介乎30日至180日的信貸期。
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材料銷售

就材料銷售而言，本集團一般授予主要客戶介乎三至六個月的信貸期。來自小型及
新增客戶的應收貿易款項通常預期在緊隨交付貨品之後立即結算。本集團未就小型
及新增客戶設定信貸期。

電力銷售

本集團來自電力銷售的應收貿易款項主要為應收自國家電網公司（「國家電網」）款
項。一般而言，應收貿易款項一般自結算日期起計一個月內到期。

本集團並無就應收貿易款項結餘持有任何抵押品或其他信貸加強措施。應收貿易款
項為免息。

年內，扣除減值後的應收貿易款項人民幣142,500,000元（二零一六年：無）向銀行作
無追索保理，董事認為其所有權的絕大部分風險及回報已轉移。由於本集團並無持
續牽涉所轉出資產，因此該等應收貿易款項已終止確認。

本集團之應收貿易款項包括應收本集團聯營公司款項人民幣354,398,000元（二零一六
年：人民幣371,270,000元），此為類似提供予本集團主要客戶信貸條款之應收款項。

本集團已抵押約人民幣12,551,000元（二零一六年：人民幣5,598,000元）的應仙冊匝本炬



– 14 –

於報告期末，按照賬單日期及扣除減值基準計算的應收貿易款項及應收票據賬齡分
析如下：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

三個月內 2,016,727 1,630,871
三至六個月 789,072 372,652
六至十二個月 591,733 1,057,272
一至兩年 293,350 172,676
兩至三年 24,515 128,829
三年以上 36,458 10,765
  

 3,751,855 3,373,065
  

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

預付款項、訂金及其他應收款項

預付分包商及供應商款項 243,031 135,386
訂金 182,320 55,745
應收電價補貼* 137,271 122,009
附屬公司遞延上市費 — 3,084
其他應收款項 394,607 559,437
  

 957,229 875,661
減：減值 (4,578) (4,578)
  

 952,651 871,083
  

本集團的預付款項、訂金及其他應收款項包括應收本集團聯營公司款項人民幣
126,392,000元（二零一一聯嬋狒 二零
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10. 應付貿易款項及應付票據、其他應付款項及應計款項

於報告期末，基於發票日期或發行日期（視乎情況而定）計算應付貿易款項及應付票
據的賬齡分析如下：
 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

三個月內 503,275 834,118
三至六個月 643,064 366,059
六至十二個月 65,534 89,032
一至兩年 52,066 33,496
兩至三年 10,707 9,641
三年以上 19,427 13,606
  

 1,294,073 1,345,952
  

該等應付貿易款項及應付票據為免息並通常按一至六個月期限結算。於二零一七年
十二月三十一日，本集團的應付票據乃以金額人民幣345,774,000元（二零一六年：人
民幣323,831,000元）的抵押存款作擔保。

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

其他應付款項及應計款項

預收款項 131,857 209,232
應付稅項及附加費 180,743 76,106
應計開支 23,181 22,550
其他應付款項 213,730 202,734
  

 549,511 510,622
  

其他應付款項及應計款項為無抵押、免息及無固定償還期。

本集團與佳意投資有限公司（「買方」）於二零一六年訂立買賣協議及於二零一七年訂
立補充協議（統稱「該等協議」）以出售新疆興業新能源有限公司及武威東潤太陽能開
發有限公司（統稱「目標附屬公司」）的81%股權。於二零一七年十二月三十一日，
本集團就出售目標附屬公司之股權收到按金共計人民幣26,934,000元（二零一六年：
人民幣22,434,000元），交易尚未達成。根據該等協議，交易之最後截止日期為二
零一七年十二月三十一日或訂約各方書面協定之較后日期，因本集團與買方正在磋
商，故就此未達成書面協議。
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11. 衍生金融工具

 二零一七年 二零一六年

 十二月三十一日 十二月三十一日

  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
 附註 資產 負債 資產 負債

公平值計量之掉期 :
 交叉貨幣利率掉期 (a) — (7,840) 22,961 —
 利率掉期 (b) — — — —
 貨幣掉期 (c) — (26,165) — —
     

  — (34,005) 22,961 —
     

於二零一七年十二月三十一日，衍生金融工具並非持作買賣用途且指交叉貨幣利率
掉期合約及貨幣掉期合約的公平值虧損。

附註：

(a) 本集團利用交叉貨幣利率掉期管理其貨幣及利率風險。於二零一六年一月
二十八日及二零一六年十一月二日，本集團與銀行訂立交叉貨幣利率掉期合
約，合約期為二零一六年二月十九日至二零一八年八月十三日。根據交叉貨幣
利率掉期合約，本集團有權按浮動利率就名義本金總額100,000,000美元收取利
息，同時按固定利率就名義本金額人民幣669,000,000元支付利息。就該視作名
義本金額按三個月基準計算，本集團與銀行協定交換固定利率與按浮動利率的
利息差額，以及美元與人民幣的貨幣差額。年內，名義本金20,000,000美元及
人民幣135,600,000元的交叉貨幣利率掉期合約已屆滿。

(b) 本集團利用利率掉期管理其利率風險。於二零一五年六月三十日，本集團與
銀行訂立利率掉期合約，合約期為二零一五年六月三十日至二零一八年六月
二十九日。根據利率掉期合約，本集團有權按浮動利率就名義本金總額為
5,000,000美元（相當於約人民幣33,000,000元）收取利息，同時按固定利率就該
同一名義本金額支付利息。就該視作名義本金額按三個月基準計算，本集團與
銀行協定交換固定利率與按浮動利率的利息差額。於二零一七年十二月三十一
日，利率掉期的公平值估計為零。

(c) 本集團利用貨幣掉期管理其貨幣風險。於二零一七年三月十日及二零一七年三
月十三日，本集團與銀行訂立貨幣掉期合約，合約期為二零一七年三月十四
日至二零一九年二月十五日。根據貨幣掉期合約，本集團有權按固定利率就
名義本金總額60,000,000美元收取利息，同時按固定利率就名義本金額人民幣
413,850,000元支付利息。就該視作名義本金額按六個月基準計算，本集團與銀
行協定交換美元與人民幣的貨幣差額。
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12. 可換股債券

  二零一七年 二零一六年
 附註 人民幣千元 人民幣千元

可換股債券，負債部分 (a) 80,819 703,989
嵌入式衍生工具的公平值 (b) — 15,227
  

  80,819 719,216
  

於二零一四年八月八日，本公司發行於二零一九年八月八日到期面值為人民幣
930,000,000元的930份每份面值人民幣1,000,000元5%可換股債券（「二零一九年可
換股債券」）。本公司分別於截至二零一五年十二月三十一日止年度購回6份及於本年
度購回108份該等可換股債券，並於本年度贖回720份。於二零一七年十二月三十一
日，該等可換股債券剩餘96份。

根據日期為二零一四年八月八日認購協議之條款及條件，由於本公司於截至二零
一七年十二月三十一日止年度支付現金股息，二零一九年可換股債券之轉換價乃調
整為15.41港元。

二零一九年可換股債券的主要條款及條件如下：

(i) 利率

本公司須按每年5.0%的利率就二零一九年可換股債券支付利息。

(ii) 轉換價

二零一九年可換股債券將可按初始轉換價每股16.11港元（可予調整）轉換為本
公司普通股。轉換價須於（其中包括）股份合併、拆細或重新分類、溢利或儲備
資本化、資本分派、供股或就股份創設購股權、發行其他證券、按低於當前市
價發行、低於當前市價的其他發行、修訂轉換權、向股東進行其他發售、控制
權變動及其他慣常調整事件時進行調整。轉換價不得削減至低令轉換股份以較
面值折讓的價格發行。

(iii) 到期時間

除非已於之前贖回、轉換或購買及註銷，否則本公司將於二零一九年八月八日
按照人民幣本金額的等值美元贖回每份二零一九年可換股債券。
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(iv) 本公司選擇贖回

本公司可：

(1) 於二零一七年八月八日後但不遲於到期日前14日任何時間，向債券持有人
發出不少於30日但不超過60日的通知，按人民幣本金額的等值美元加上
截至該日應計未付利息的贖回價，贖回全部但非部分債券；惟除非截至屬
發出贖回通知當日前三個聯交所營業日之日止連續30個交易日中20日的
股份收市價（按二零一九年可換股債券條款及條件所載人民幣兌港元的固
定匯率換算為人民幣）至少為當時實際轉換價（按二零一九年可換股債券條
款及條件所載固定人民幣兌港元的匯率換算為人民幣）的130%，否則不得
進行贖回；或

(2) 向債券持有人及受託人發出不少於30日但不超過90日的通知（該通知不得
撤回）後，本公司可按人民幣本金額的等值美元加上截至該日應計未付的
利息，隨時贖回全部（但非僅部分）當時未償還債券，惟於該通知日期前原
發行債券的人民幣本金額至少90%須已轉換、贖回或購買及註銷。

(v) 持有人選擇贖回

本公司將按任何二零一九年可換股債券持有人的選擇，於二零一七年八月八日
按人民幣本金額的等值美元贖回該持有人的全部或僅部分二零一九年可換股債
券。

(vi) 除牌或控制權變動時贖回

本公司發生控制權變動（指劉紅維先生因任何原因不再為本公司主要股東或導致
本公司擁有權架構出現重大變動的任何其他事件）（「控制權變動」）或除牌（包括
股份於證券交易所暫停買賣達等於或超過連續20個交易日）（「相關事件」）後，
持有人將有權要求本公司按人民幣本金額的等值美元加上截至指定贖回日期的
應計未付利息，贖回該持有人的全部（但非部分）二零一九年可換股債券。

二零一九年可換股債券的公平值乃由獨立合資格估值師根據二項式期權定價模型釐
定。初始確認時負債部分的賬面值乃按二零一九年可換股債券的所得款項（扣除交易
成本）減去二零一九年可換股債券的嵌入式衍生工具的公平值計量。
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(a) 負債部分

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

於一月一日的負債部分 703,989 634,017
年內確認的實際利息 73,197 116,299
購回債券虧損 22,460 —
贖回債券虧損 137,920 —
年內應付股息 (28,747) (46,327)
購回債券 (108,000) —
贖回債券 (720,000) —
  

於十二月三十一日 80,819 703,989
  

(b) 轉換權

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

轉換權於一月一日的公平值 15,227 63,552
減：轉換權的公平值變動 (15,227) (48,325)
  

轉換權於十二月三十一日的公平值 — 15,227
  

截至二零一七年十二月三十一日止年度轉換權的公平值變動為人民幣15,227,000元
（二零一六年：人民幣48,325,000元），該金額於損益中確認及獨立披露。本年度二零
一九年可換股債券負債部分的相關利息開支為人民幣233,577,000元（二零一六年：人
民幣116,299,000元），包括購回及贖回債券的虧損以及已確認的實際利息，該金額乃
使用實際利率法以實際年利率17.79%計算。

13. 優先票據

  二零一七年 二零一六年
 附註 人民幣千元 人民幣千元

二零一七年優先票據 (a) — 554,211
二零一八年港元優先票據 (b) 208,221 216,792
二零一八年美元優先票據 (c) 1,030,807 —
二零一九年優先票據 (d) 1,677,498 —
  

  2,916,526 771,003
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(a) 二零一七年優先票據

於二零一四年十一月二十一日，本公司按面值發行總面值人民幣560,000,000元
的7.875%優先票據（「二零一七年優先票據」）。扣除相關發行成本後，所得款
項淨額約為人民幣542,327,000元。二零一七年優先票據將於二零一七年十一月
二十一日到期，並且在到期之前已於香港聯交所上市（證券代號：85704）。

於綜合財務狀況表中確認的二零一七年優先票據按以下方式計算：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

於一月一日之賬面值 554,211 548,200
年內確認的實際利息 45,056 50,111
年內應付利息 (39,267) (44,100)
年內償還本金 (560,000) —
  

於十二月三十一日之賬面值 — 554,211
  

二零一七年優先票據的公平值* — 536,833
  

* 二零一七年優先票據的公平值乃基於香港聯交所於二零一六年十二月
三十一日的報價釐定。

(b) 二零一八年港元優先票據

於二零一五年一月三十日，本公司按面值發行於二零一八年二月到期本金總額
為250,000,000港元（相當於約人民幣197,150,000元）的7.75%優先票據（「二零
一八年港元優先票據」）。二零一八年港元優先票據將僅遵照一九三三年美國證
券法下S規例（經修訂）於美國境外發售。二零一八年港元優先票據概不會向香
港公眾人士發售，且二零一八年港元優先票據概不會向本公司關連人士配售。
扣除相關發行成本後，所得款項淨額為約人民幣182,492,000元。



– 21 –

二零一八年港元優先票據的主要條款及條件如下：

(i) 本公司選擇贖回

本公司可於向持有人發出不少於30日及不超過60日的通知後，隨時選擇
按等於本金額100%加上截至贖回日期適用溢價及截至該日應計未付利息
（如有）的贖回價贖回票據。適用溢價為以下各項中的較高者：(1)本金額
的1.0%；及 (2)(A)100%本金額於該贖回日期的現值，加上二零一八年港
元優先票據於到期日前按計劃需要支付的所有到期利息（但不包括於贖回
日期應計未付利息）（按等於2%的貼現率計算）超出 (B)贖回日期本金額的
部分。

本公司可於向持有人發出不少於30日及不超過60日的通知後，選擇按等
於二零一八年港元優先票據的本金額的107.75%加上截至贖回日期（但不
包括該日）的應計未付利息（如有）之贖回價，以一次或多次股權發售中一
次或多次出售本公司普通股的所得款項現金淨額，贖回二零一八年港元優
先票據本金總額的最多35%；惟於每次贖回後優先票據本金總額須至少有
65%仍未償還，且任何相關贖回必須於相關股權發售完成後60日內進行。

(ii) 控制權變動時購回二零一八年港元優先票據

本公司將於控制權變動後30日前提出要約（「二零一八年港元優先票據控
制權變動要約」），按等於本金額101%加上截至控制權變動要約付款日期
（不包括該日）應計未付利息（如有）的購買價，購買所有未償還二零一八年
港元優先票據。

由於提早贖回權於初始確認時的公平值估計不高，故嵌入式衍生工具並無單獨
入賬。經就交易成本作出調整後，實際利率約為每年11.06%。
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於綜合財務狀況表中確認的二零一八年港元優先票據按以下方式計算：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

於一月一日之賬面值 216,792 198,492
年內確認的實際利息 22,623 21,708
年內應付利息 (16,787) (16,581)
匯兌調整 (14,407) 13,173
  

於十二月三十一日之賬面值 208,221 216,792
  

二零一八年港元優先票據的公平值* 213,656 226,383
  

* 二零一八年港元優先票據的公平值通過將合約現金流量按無風險利率加信
貸息差及流動性息差於二零一八年港元優先票據的剩餘合約期限內折現計
算。

(c) 二零一八年美元優先票據

於二零一七年十月十一日，本公司按面值發行於二零一八年十月到期本金總額
為160,000,000美元（相當於約人民幣1,053,070,000元）的6.75%優先票據（「二零
一八年美元優先票據」）。二零一八年美元優先票據將僅遵照一九三三年美國證
券法下S規例（經修訂）（「S規例」）於美國境外發售。二零一八年美元優先票據
最初出售予少數金融機構，當中並無向香港公眾人士或本公司任何關連人士發
售，並已香港聯交所上市（股份代號：5292）。扣除發行費用後的所得款項淨額
約為人民幣1,039,118,000元。

二零一八年美元優先票據的主要條款及條件如下：

本公司將於控制權變動（指劉紅維先生因任何理由不再擔任本公司的大股東或因
任何其他事項導致本公司擁有權結構發生重大變動的情況，「控制權變動」）後
30日前提出要約（「二零一八年美元優先票據控制權變動要約」），按等於本金額
101%加上截至二零一八年美元優先票據控制權變動要約付款日期（不包括該日）
應計未付利息（如有）的購買價，購買所有未償還二零一八年美元優先票據。
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經就交易成本作出調整後，實際利率約為每年8.32%。

於綜合財務狀況表中確認的二零一八年美元優先票據按以下方式計算：

 人民幣千元

二零一八年美元優先票據的面值 1,053,070
發行費用 (13,952)
 

發行日期的公平值 1,039,118
年內已確認的實際利息 17,657
年內應付利息 (14,702)
匯兌調整 (11,266)
 

於二零一七年十二月三十一日的賬面值 1,030,807
 

二零一八年美元優先票據的公平值* 1,041,029
 

* 二零一八年美元優先票據的公平值乃基於香港聯交所於二零一七年十二月
三十一日的報價釐定。

(d) 二零一九年優先票據

於二零一七年二月十五日，本公司發行面值總額260,000,000美元（相當於約人
民幣1,785,350,000元）二零一九年二月到期年息7.95%的優先票據（「二零一九年
優先票據」）。二零一九年優先票據將僅遵照一九三三年美國證券法下S規例（經
修訂）（「S規例」）於美國境外發售。二零一九年優先票據最初出售予少數金融機
構，當中並無向香港公眾或本公司任何關連人士出售，並已在香港聯交所上市
（股份代號：5372）。扣除發行費用後的所得款項淨額約為人民幣1,749,691,000
元。

二零一九年優先票據的主要條款及條件如下：

本公司將於控制權變動（指劉紅維先生因任何理由不再擔任本公司的大股東或
因任何其他事項導致本公司擁有權結構發生重大變動的情況，「控制權變動」）
後30日前提出要約（「二零一九年優先票據控制權變動要約」），按等於本金額
101%加上截至二零一九年優先票據控制權變動要約付款日期（不包括該日）應
計未付利息（如有）的購買價，購買所有未償還二零一九年優先票據。
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經就交易成本作出調整後，實際利率約為每年9.27%。

於綜合財務狀況表中確認的二零一九年優先票據按以下方式計算：

 人民幣千元

二零一九年優先票據的面值 1,785,350
發行費用 (35,659)
 

發行日期的公平值 1,749,691
年內確認的實際利息 136,236
年內應付利息 (119,305)
匯兌調整 (89,124)
 

於二零一七年十二月三十一日的賬面值 1,677,498
 

二零一九年優先票據的公平值* 1,693,608
 

* 二零一九年優先票據的公平值乃基於香港聯交所於二零一七年十二月
三十一日的報價釐定。
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14. 股本

 二零一七年 二零一六年
 千美元 千美元

股份

法定：
 1,200,000,000股每股面值0.01美元的普通股 12,000 12,000
  

已發行及已繳足：
 834,073,195股（二零一六年：834,073,195股）
 每股面值0.01美元的普通股 8,341 8,341
  

折合人民幣千元 55,785 55,785
  

15. 出售一間附屬公司

 二零一七年

 人民幣千元

已出售資產淨值：
 物業、廠房及設備 107,201
 現金及銀行結存 343
 預付款項、訂金及其他應收款項 8,689
 預付款項 3,880
 應付貿易款項 (14,355)
 預付土地租賃款項 5,773
 其他應付款項及應計款項 (127,538)
 

 (16,007)

出售一間附屬公司之收益 16,007
 

 —
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就出售一間附屬公司的現金及現金等價物的凈流出分析如下：

 人民幣千元

已出售現金及銀行結存 (343)
 

就出售一間附屬公司的
 現金及現金等價物淨流出 (343)
 

16. 視作部分出售於一間附屬公司之權益

於二零一七年七月，本集團分拆中國興業新材料控股有限公司（「興業新材料」）於
聯交所GEM獨立上市（「分拆」）。分拆涉及興業新材料以每股1港元的發售價發售
120,000,000股每股0.01美元的股份（「興業新材料發售」），籌得現金所得款項總額為
120,000,000港元（相當於約人民幣103,580,000元）（扣除交易開支前）。

緊隨完成興業新材料發售後，本集團於興業新材料的股權由90.1%攤薄至67.6%，因
此分拆被視為本集團部分出售興業新材料。由於視作部分出售興業新材料並戊罿丽𠾴售 虖㵽 莩 噾𦽴濼𧦠@趪霺蚷𡾡c脭鶶售𤺧 莥袪 貚薟荾荾莥藿煼蕶饘酅蠲蠗蠳顑袪蘾鑘鬗讎 唬蕶飉荾袪 鑘潴虋 唬薟趬荾袪 鑘韡唬蕶譪荾𧬺荾袪 鑘贙㧸 唬蕶轓荾袪 鑘芇㧸 唬蕶麪荾袪 鑘揢騏 唬螾虌荾袪 鑘⻞𤩺 唬蕶貚荾袪蠗鞥藿隳 堆韙齂譗韗キ騍キ隳 堆騄㿭㓤 譗韗キ隳 堆韗瑓㓤 譗㤈キ隳 堆騍轚㓤 譗鸝𤩺 崑堆韘惗㓤 譗韗キ隳 堆騍轚㓤 譗韗キ隳 堆騄㿭㓤 譗韗キ隳 堆韙襶㓤 譗鞥藿隳 堆騄㿭㓤 譗麢藿隳 堆韖澟㓤 譗鸝𤩺 崑堆韘惗㓤 譗韗キ隳 堆騍轚㓤 譗饘キ隳 堆騄㿭㓤 豶襦䣝隳 蕶貚荾袪 鑘韡唬蕶譪莯譪荾袪 鑘芇㧸 唬薐譪荾袪 鑘衏𤩺 唬蕶譪荾袪 鑘⻞𤩺 唬蕶譪荾袪 鑘⻗^ 唬蕶譪荾袪 鑘贙㧸 唬蕶譪荾袪 鑘衏𤩺 唬蕶譪荾袪 鑘齈𤩺 唬蕶譝荾袪 鑘芇㧸 唬蕶譪荾袪 㤧鞿驄 唬韗麪荾袪 鑘齈𤩺 唬蕶X㓤 鑘鸝虋 唬蕶譝荾袪 鑘齈𤩺 唬蕶麪荾袪 鑘揢騏 唬蕶譝荾袪 虖㵽 莩 噾𦽴濼𧦠@趪霺蚷𡾡c脭鱒售𤺧 莥袪 貚薟荾荾莥藿煼蕶饘酅蠲蠗蠳顑袪譪㤧韺蹯 唬蕶𥰁荾袪 㤧鞿驄 唬蕶貚荾袪 鑘鞿𤩺 唬蕶譪荾袪 鑘鞿𤩺 唬蕶貚荾袪 鑘騿㧸 唬蕶譪荾袪 鑘騿㧸 唬蕶貚荾袪 鑘霺㧸 唬薐譪荾袪 鑘霺㧸 唬螾貚荾袪 鑘霺㧸 唬螪麕荾袪 鑘騿㧸 唬趬ヒ荾袪 㤧鞿驄 唬鞢貛荾袪 㤧鞿驄 唬韙襣荾袪 㤧鞿驄 唬鞢麪荾袪唬薘譠荾袪 銪潻 銍潻穮銤潻 酲潻臅銦潻 銤潻隳覶 啣螭顑荾袪 㤧バ虋 唬薐譪荾袪 鑘騿㧸 唬蕶譪荾袪 鑘騿㧸 唬蕶霺荾袪 鑘騿㧸 唬薐麪荾袪 鑘騿㧸 唬螯鐤荾袪 鑘霺㧸 唬螪齈荾袪 鑘霺㧸 唬蟅檊荾袪 鑘騿㧸 唬蕶譝荾袪 鑘騿㧸 唬薐貚荾袪 鑘鞿驄 唬韙蠲荾袪 鑘霺㧸 唬褷隳覶 圉薘譠荾袪 銪潻 銍潻齂酳潻 銪潻 銦潻 銤潻 瀌韗薐韙轚㓤 售𤺧 唱霥 唱霥 售𤺧 莥袪 驧貚蠽隳 莇孴𤒼㓤 鑘顑蹯 崑堆韙澟㓤 譗譨キ隳 堆韙澟㓤 譗鞥藿隳 堆贆鞿㓤 豷韡蹯 崑堆韙澟㓤 譗韗キ隳 鯏瀦 餂 炠潾 麦莥穉藿𤪥𩅰𠾴啗 瀌鵓隳覶 唬蠗酅隳隳貚莇驧韙麞莗タ虨𧩙装 譍韙𪎩㓤 譗韗キ隳 蕶濸荾袪蠗㴻虋 堆韺譪荾袪㤧轑讎 啣豷竩㓤 覶騅 脭爃 鯏瀦 餂 炠潾 麦莥穉覶𤪥𩅰𠾴圈 瀌鵓隳覶 贆荾荾莥闥飉半
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(b) 作為承租人

本集團根據經營租約安排租用若干辦公室物業及土地。該等物業租約協定租期
為一或二十五年。於報告期末，本集團根據於下列年期到期的不可撤銷經營租
約的未來最低應付租金總額如下：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

一年內 2,488 2,532
第二至第五年（包括首尾兩年） 2,038 3,279
五年後 6,175 4,281
  

 10,701 10,092
  

18. 資本承擔

除上文之經營租約承擔外，於報告期末，本集團有下列資本承擔：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣千元 人民幣千元

已訂約但未撥備 :
 建設樓宇及太陽能光伏電站 345,898 205,533
 購買辦公物業 20,759 —
 購買機器 325 788
 購買專利 14,400 —
 向聯營公司注資 12,000 12,000
  

 393,382 218,321
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管理層討論及分析

業務回顧

本集團是專業的可再生能源解決方案供應商及建築承包商。本集團主要從事設計、

製造及安裝幕牆、綠色建築及太陽能項目。太陽能項目包括光伏建築一體化（「光伏

建築一體化」）系統、屋頂太陽能系統和地面太陽能系統（統稱「太陽能EPC」）；本
公司亦從事生產及銷售可再生能源貨品。本公司的光伏建築一體化系統涉及 (i)樓宇
及建築物光電技術與建築設計的一體化及 (ii)將太陽能轉化為可用電能。本公司的
系統可實現將自太陽能電池板產生的電能連接至大樓的電網中，太陽能所產生的電

能會同步消耗，故不會產生額外的儲電成本。此外，本公司亦從事可再生能源貨品

的生產及銷售，包括智能電網系統及太陽能熱力系統。於二零一一年，本集團亦開

展了一項名為銦錫氧化物（「ITO」）或「新材料」業務。憑藉本公司的往績記錄及豐
富的幕牆業務經驗，本公司將進一步鞏固及發展與光伏建築一體化系統及可再生能

源貨品有關的可再生能源業務。除上述外，本公司亦提供工程設計服務並從事幕牆

材料銷售。本集團將繼續主力發展太陽能業務。長遠而言，我們將銳意及致力發展

為一間專注於可再生能源業務的企業。

幕牆和綠色建築業務

幕牆和綠色建築業務錄得穩定增長。收入（包括幕牆和綠色建築以及銷售傳統商品）

增長人民幣128,800,000元或6.5%。中國內地業務維持穩定，而海外市場業務保持
強勁增長。

太陽能EPC業務

我們是太陽能EPC一站式解決方案供應商，太陽能EPC收入同比錄得穩定增長，相
比二零一六年收入增長人民幣362,600,000元或16.3%。

本集團於二零零七年首次進入中國太陽能EPC市場，得益於金太陽示範工程（「金太
陽」）的大力支持，我們的太陽能EPC業務於過去數年實現大幅增長。展望二零一八
年，中國的太陽能產業由電站級規模發展向分佈式太陽能及扶貧方向轉型。作為太

陽能EPC領域領導者之一，我們亦轉移專注於該等領域。目前，我們已在中國中部
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省份獲得若干大的扶貧項目。除太陽能EPC之外，我們亦於廣東省及中國西北地區
擁有太陽能電站項目。廣東的太陽能電站能為本集團帶來穩定現金流。相比往年，

中國西北部的太陽能電站的限電並不嚴重，此外，我們於該等區域的大多數併網太

陽能電站已列入第六批政府補助項目。應收款期長問題已大幅改善。

發展可再生能源貨品

除太陽能EPC外，我們亦生產各種可再生能源貨品。可再生能源貨品包括太陽能光
伏材料和太陽能供熱產品。太能能供熱產品包括空氣源熱泵、太陽能熱力接收器及

太陽能供熱系統。我們的長期策略乃透過我們的創新研究及開發團隊，實現太陽能

的多元化應用及擴大太陽能在不同領域的應用，如農村應用及灌溉。

自建太陽能項目

於二零一七年十二月三十一日，本集團有約320兆瓦併網電站及67.4兆瓦項目等待
併網。未來，鑒於太陽能公司並無經歷任何限電，本集團將考慮在具較高電力需求

的省份（如廣東省）太陽能電站的投資機遇。

海外業務機遇

海外收入增長人民幣143,700,000元或36.0%，其貢獻本集團總收入的約9.6%（二零
一六年：7.6%）。除香港、澳門及馬來西亞外，本集團亦已在大洋洲、非洲及美國
拓展其業務。
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業務及財務回顧

收入

下表列示收入分類：

 二零一七年 二零一六年
 人民幣百萬元 人民幣百萬元

幕牆及綠色建築
–公共工程 499.7 237.3
–工商 855.8 1,173.0
–高檔住宅 320.3 213.6
  

 1,675.8 1,623.9
  

太陽能EPC
–公共工程 603.0 16.2
–工商 1,985.2 2,209.4
  

 2,588.2 2,225.6
  

建築合同總計 4,264.0 3,849.5
  

貨品銷售
–傳統材料 412.2 335.3
–可再生能源產品 745.6 882.3
–新材料 115.8 90.9
  

貨品銷售總計 1,273.6 1,308.5
電力銷售，包括電價補貼 282.0 161.6
提供設計及其他服務 13.3 13.2
提供運行及維護服務 9.2 —
  

 5,842.1 5,332.8
電價補貼 (166.7) (93.2)
  

總收入 5,675.4 5,239.6
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2) 太陽能EPC

太陽能EPC的收入為人民幣2,588,200,000元，較二零一六年錄得的人民幣
2,225,600,000元強勁增長人民幣362,600,000元或16.3%，太陽能EPC的毛利率
維持強勁，為25.1%（二零一六年：26.0%）。

3) 貨品銷售

(i) 傳統材料銷售額為人民幣412,200,000元，受海外市場強勁增長所推動，
增加人民幣76,900,000元或22.9%。

(ii) 由於本集團於太能能EPC項目及太陽能電站營運投入相對較多資源，可
再生能源貨品銷售錄得自二零一六年的人民幣882,300,000元減少人民幣
136,700,000元。

(iii) 新材料業務指銷售銦錫氧化物（ITO）導電膜及其產品。ITO導電膜可加工
成觸摸屏 ITO導電膜及可調節 ITO導電膜，而可調節 ITO導電膜可進一步
加工成智能調光玻璃及智能調光投影系統。ITO導電膜及智能調光產品對
中國客戶相對新穎，因此，市場滲透率現時相很低。憑藉本集團成功營

銷策略產生銷量不斷增加，收入飆升人民幣24,900,000元或27.4%及毛利
率維持38.9%高度（二零一六年：39.2%）。

(iv) 下表載列本集團於二零一七年十二月三十一日自行投資的太陽能電站。

地點 併網 待併網 在建 總計

 兆瓦 兆瓦 兆瓦 兆瓦

廣東省 170.5 13.9 75.6 260.0
中國西北部 113.0 53.5 — 166.5
金太陽╱分佈式電站 34.5 — — 34.5
海外 2.0 — — 2.0
    

 320.0 67.4 75.6 463.0
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本集團的累計併網容量由二零一六年十二月三十一日的210.7兆瓦（「兆
瓦」）增至二零一七年十二月三十一日的320.0兆瓦，包括34.5兆瓦金太陽
或分佈式電站及283.5兆瓦地面太陽能電站及一個在海外的2兆瓦太陽能
電站。因此，電力銷售（包括電價補貼）由二零一六年人民幣161,600,000
元增加74.5%至二零一七年人民幣282,000,000元。

來自不同業務領域的收入及毛利：

收入拆分（包括電價補貼）

 二零一七年 二零一六年

 人民幣  人民幣
 百萬元 % 百萬元 %

傳統業務 1 2,101.3 36.0 1,972.4 37.0
可再生能源業務 2 3,625.0 62.1 3,269.5 61.3
新材料業務 115.8 1.9 90.9 1.7
    

 5,842.1 100.0 5,332.8 100.0
    

毛利拆分（包括電價補貼）

 二零一七年 二零一六年

 人民幣  人民幣
 百萬元 % 百萬元 %

傳統業務 1 336.2 25.8 323.7 26.4
可再生能源業務 2 924.2 70.8 868.6 70.7
新材料業務 45.1 3.4 35.6 2.9
    

 1,305.5 100.0 1,227.9 100.0
    

1. 包括幕牆及綠色建築合同、銷售傳統材料及提供設計及其他服務。

2. 包括太陽能EPC建築合同、銷售新能源貨品、提供運行及維護服務及銷售電力及電
價補貼。
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其他收入及收益

其他收入及收益主要為撥回遞延收益、質保金利息收入、出售物業、廠房及設備的

收益及政府補助。金額減少26.4%至二零一七年人民幣178,900,000元的主要原因是
年內出售太陽能電站的收益減少所致。

銷售及分銷開支

銷售及分銷開支增加人民幣26,200,000元或20.3%，增加主要由於運費和租金開支
及其他業務相關開支增加。

行政開支

行政開支略微增加人民幣7,100,000元或2.0%。

其他開支

其他開支主要指銀行收費及衍生金融工具的公平值虧損及結算損失。其他開支增加

是由於衍生金融工具的公平值虧損增加及結算損失增加所致。

融資成本

本集團融資成本增加人民幣253,300,000元或68.8%，主要由於銀行及其他貸款的利
息及優先票據的利息增加所致。其亦包括約人民幣137,900,000元的贖回虧損以及
人民幣22,500,000元的購回可換股債券虧損。

所得稅支出

於本年度，所得稅開支包括稅項支出人民幣136,700,000元及遞延稅項抵免人民幣
16,800,000元。二零一六年，所得稅開支包括稅項支出人民幣112,600,000元及遞延
稅項支出人民幣1,800,000元。

稅項支出主要指中國大陸附屬公司的所得稅撥備。本集團於兩個年度均未有就按位

於中國大陸的營運附屬公司純利5%計算的股息預扣稅計提遞延稅項開支。
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穩健流動比率

流動比率（即流動資產除以流動負債的比率）於二零一七年十二月三十一日為1.73
（二零一六年：1.67）。

應收貿易款項╱應付貿易款項及應付票據周轉日

 於 於

 十二月三十一日 十二月三十一日
 二零一七年 二零一六年

周轉日 天數 天數

應收貿易款項 206 181
應付貿易款項及應付票據 106 99

應收貿易款項周轉日乃根據年內應收貿易款項的年初及年末結餘的平均值扣除減

值，除以年內收入，再乘以年內日數計算。應收貿易款項周轉期於二零一七年十二

月三十一日為206日。應付貿易款項及應付票據周轉日乃根據年內應付貿易款項及
應付票據的年初及年末結餘的平均值，除以年內銷售成本計算。應付貿易款項及應

付票據周轉日於二零一七年十二月三十一日為106日。

流動資金及財務資源

本集團資金的主要來源包括來自建築合同及材料銷售的應收款項，以及來自電力銷

售的收入。為迎合擴展計劃，年內本集團已完成若干籌資活動。

本集團的策略是將資產負債比率保持於穩健水平，以支持業務發展。資本負債比

率是指綜合借貸淨額（為銀行及其他貸款、貼現票據銀行貸款、可換股債券及優先

票據之總額減現金及現金等價物及抵押存款）除以權益總額，於二零一七年十二月

三十一日為90.0%（二零一六年：83.0%）。

憑藉現有現金資源以及從銀行獲取的信貸，本集團擁有充足的財務資源來應付其承

擔及營運資金所需。
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資本支出

於本年度，本集團的資本支出為人民幣359,600,000元（二零一六年：人民幣
1,155,600,000元），主要用作建造自行投資的太陽能電站、廠房添置及生產基地樓
宇及機械。

借貸及銀行信貸

未償還借貸包括銀行及其他貸款人民幣2,704,100,000元，就香港物業按揭貸款及循
環貸款而言，實際利率介乎香港銀行同業拆息率（「香港銀行同業拆息率」）加0.95%
至香港銀行同業拆息率加4%，就香港銀團貸款及有期貸款而言，實際利率為倫敦
銀行同業拆息率（「倫敦銀行同業拆息率」）加1.5%至倫敦銀行同業拆息率加3.75%。
中國大陸貸款的利率介乎2.60%至9.07%。

外幣風險

本集團主要業務位於中國大陸及大部分交易以人民幣進行。本集團大部分資產以人

民幣列值。另一方面，本集團的部分貸款於香港籌集並以美元或港元列值，於二零

一七年十二月三十一日，外幣債款主要包括420,000,000美元優先票據、33,000,000
美元銀團貸款、250,000,000港元優先票據及300,000,000港元銀行及其他貸款。

港元、美元及人民幣之間的任何重大波動可能對本集團的財務狀況造成重大影響。

因此，本集團已與銀行訂立特定交叉貨幣利率掉期合約以對沖利率增加風險及貨幣

波動風險。

信貸風險

現金及現金等價物、抵押存款、應收貿易款項及其他應收款項及其他金融資產的賬

面值代表本集團所承受與金融資產有關的最高信貸風險。貴集團絕大多數現金及現

金等價物由管理層認為具有高信貸質素的中國大陸大型金融機構持有。
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本集團僅與認可及有信譽的第三方人士及其聯營企業交易。本集團的政策是所有擬

按信用條款交易的客戶須經過信用驗證程序。此外，應收款項餘額均持續監控，而

貴集團所承受的壞賬風險並不重大。

於報告期末，本集團存在若干信貸集中度風險，主要由於本集團應收本集團最大客

戶及五大客戶的應收貿易款項分別佔7.5%及19.5%（二零一六年：8.3%及26.4%）。
透過計及該等客戶的信貸歷史，所有該等客戶均擁有良好的信貸質素，且雙方已建

立長期的業務關係。本集團已委派一支團隊負責釐定信貸限額及監控程序，以確保

將採取後續行動收回逾期呆賬。

流動資金風險

本集團運用循環流動資金計劃工具監察其資金短缺的風險。該工具計及其金融工具

及金融資產（例如應收貿易款項）的到期日以及預計經營業務現金流量等因素。

本集團的流動資金主要取決於在資金持續性及其透過客戶付款與付款予供應商兩者

的靈活性之間取得平衡的能力。

股息

本公司董事建議宣派末期股息每股0.03港元（二零一六年：每股0.07港元）。各年度
實際派息比率將視乎本集團的實際表現、整體行業及經濟環境而定。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將自二零一八年五月二十三日（星期三）至二零一八年五月二十八日（星期一）

（首尾兩日包括在內）暫停辦理股份過戶登記。為確定股東出席本公司應屆股東週年

大會的資格，所有過戶文件連同有關股票須於不遲於二零一八年五月二十一日（星

期一）下午四時三十分前送交本公司的股份過戶登記處香港分處卓佳證券登記有限

公司，地址為香港皇后大道東183號合和中心22樓。
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本公司自二零一八年六月一日（星期五）至二零一八年六月四日（星期一）（首尾兩日

包括在內）暫停辦理股份過戶登記，在此期間，本公司概不受理股份過戶登記。為

了符合資格獲派付建議末期股息，所有正式填妥的過戶文件及連同相關股票必須須

於不遲於二零一八年五月三十一日（星期四）下午四時三十分前送交本公司的股份過

戶登記處香港分處卓佳證券登記有限公司，地址為香港皇后大道東183號合和中心
22樓。

末期股息支票（須於上述股東週年大會獲批准）將於二零一八年七月二十七日（星期

五）或之前派送至本公司股東。

人力資源

於二零一七年十二月三十一日，本集團約有2,500名僱員。僱員工資及其他福利開
支維持在類似水平，二零一七年為人民幣281,600,000元，而二零一六年為人民幣
268,100,000元。本集團的薪酬政策乃按個別僱員表現制定，將每年定期予以檢閱。
除公積金計劃（根據適用於香港僱員的強制性公積金條例的條款）或國家管理退休金

計劃（適用於中國大陸僱員）及醫療保險外，亦會根據個別僱員表現的評估而向僱員

授出酌情花紅。

企業管治

董事認同在本公司及其附屬公司（「本集團」）管理架構及內部監控程序內引入良好企

業管治元素的重要性，藉以達致有效的問責性。董事認為，於截至二零一七年十二

月三十一日止年度內，本公司已應用該等原則，並已遵守聯交所證券上市規則（「上

市規則」）附錄14所載企業管治守則（「守則」），惟如下文所述偏離守則條文第A.2條
除外。

劉紅維先生，本集團主席，負責董事會的領導和有效運作，確保所有重大事項由董

事會以有建設性的方式討論作出決策。劉紅維先生亦為本集團行政總裁，負責業務

運作以及本集團策略的實施。本公司注意到，根據守則條文第A.2條的規定，主席
與行政總裁的角色應分立，不應由同一人士擔任。然而，由於董事會會定期開會商

討影響本集團運作的主要事宜，故董事會認為，雖然劉紅維先生履行主席與行政總
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裁的職務，但這不會影響董事會與本公司管理層兩者之間權力與職權的平衡。董事

會認為此架構為本集團提供了強大而一致的領導，有助其決策的制訂及實施，並使

本集團得以把握商機和高效率地回應各種變化，因此有利本集團的業務前景。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載的上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標

準守則」），作為董事進行證券交易的準則。本公司已向全體董事作出具體查詢，全

體董事確認，於截至二零一七年十二月三十一日止年度內，彼等一直遵守標準守則

及其有關董事進行證券交易操守守則規定的準則。

審核委員會

本公司已遵守上市規則第3.21至3.23條及守則第C.3段的規定，成立審核委員會。
審核委員會的主要職責為監督本集團的財務報告過程及內部監控程序、審閱本集團

的財務資料，以及考慮有關外聘核數師的事宜。審核委員會由三名獨立非執行董事

組成，主席為易永發先生。審核委員會已審閱本集團截至二零一七年十二月三十一

日止年度的綜合財務業績。

購買、出售及贖回本公司上市證券

本公司及其任何附屬公司於截至二零一七年十二月三十一日止年度並無購買、出售

或贖回本公司上市證券。
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發表業績公佈

本年度業績公佈可於香港聯合交易所有限公司網站http://www.hkexnews.hk及本公
司網站http://www.singyessolar.com瀏覽，而載有上市規則規定的所有資料的本公司
二零一七年年報將於適當時候寄發予股東及分別刊登於本公司及香港聯合交易所有

限公司網站。

 承董事會命

 中國興業太陽能技術控股有限公司

 主席
 劉紅維

香港，二零一八年三月二十八日

於本公佈日期，執行董事為劉紅維先生（主席）、謝文先生及熊湜先生；非執行董事
為曹志榮先生及李宏博士；而獨立非執行董事為王京博士、易永發先生及仲繼壽博
士。


